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Pressemitteillung

Erste EZB-Sitzung unter Christine Lagarde: Wird die Notenbank jetzt politischer?

Zinskommentar der Dr. Klein Privatkunden AG

Liibeck, 12. Dezember 2019 +++ EZB bleibt auf Niedrigzinskurs: keine geldpolitischen Anderungen
beschlossen +++ Lagarde fordert mehr staatliche Investitionen und setzt Klimaschutz auf die Agenda
der Notenbank +++ Immer mehr Banken verlangen Negativzinsen auf Spareinlagen +++ Bauzinsen
steigen leicht +++ Bestzins fiir 10-jahrige Hypothekendarlehen: 0,61 Prozent (Stand: 09.12.2019) +++

Kerninflation Deutschland und Eurowahrungsgebiet

Deutschland @ EWG

2,5
Preisstabilitatsgrenze der EZB
2,0
1,5
/_/\M/_\/\/\ P o
0,5
0,0
| -0,5
November 2017 November 2018 November 2019
Quelle: Eurostat
© Dr. Klein Privatkunden AG
Bestzins 10-jahriger Hypothekendarlehen
und Rendite 10-jahriger Bundesanleihen
@ Hypothekendarlehen Bundesanleihen
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00
-0,25
-0,50
-0,75
Dezember 2017 Dezember 2018 Dezember 2019
Quelle: Europace AG, Bloomberg
© Dr. Klein Privatkunden AG
Vorstand: Michael Neumann (Vors.), Aufsichtsrat: Stephan Gawarecki (Vors.), HRB 4731 Amtsgericht Libeck

Kingyi Fuchs, Reinhard Straub Ronald Slabke (stellv. Vors.), Marco Kisperth USt-IdNr.: DE207938067



DRo KLEIN

Die Partner fUr lhre Finanzen.

Politisierung der Notenbank? Lagarde positioniert sich zum Klimaschutz

Schon vor ihrer ersten geldpolitischen Sitzung als EZB-Prasidentin sorgte Christine Lagarde fir
Schlagzeilen. Viele Beobachter erwarteten von der Franzosin weitestgehend eine Fortflihrung der
lockeren Geldpolitik Mario Draghis. Doch: Die neue EZB-Chefin setzt auch eigene Akzente und
positioniert sich bereits in ihren ersten 6ffentlichen Auftritten deutlich politischer als ihr Vorganger. Die
lockere Geldpolitik wird sie zwar vorerst fortfiihren, gleichzeitig kiindigte sie allerdings eine
Uberpriifung der geldpolitischen Instrumente und Ziele an. Darunter diirfte auch das Kernziel der EZB
fallen, eine Inflation von knapp unter zwei Prozent zu erreichen.

Christine Lagarde riickt neben den klassischen geldpolitischen Themen zudem weitere Punkte wie
politische Reformen der Euro-Staaten oder die Auflenkommunikation der EZB in den Fokus der
Notenbank. Die EZB miisse den Biirgern besser erkldaren, warum sie tut, was sie tut. Und: Die Franzdsin
will auch den Klimaschutz auf die EZB-Agenda setzen. ,Es wird gerade diskutiert, ob die EZB kiinftig nur
noch in griine oder nachhaltige Anleihen investiert. Bundesbank-Chef Jens Weidmann hat sich dazu
bereits positioniert und geht nicht davon aus, dass die Berticksichtigung der Klimaschutzaspekte mit
dem EZB-Mandat vereinbar ist”, erklart Michael Neumann, Vorstandsvorsitzender von Dr. Klein.

Klimaschutz und der Finanzmarkt: Sollte die EZB sich einmischen?

Klar ist: Auf den Finanzmarkten spielen Umwelt- und Klimavertraglichkeit oder soziale Standards noch
eine untergeordnete Rolle. Wer in klassische Fonds investiert, kann damit zwar eine gute Rendite
erzielen, finanziert unter Umstdnden aber auch Waffen, die Ausbeutung von Bodenschatzen,
Kohlekraftwerke oder Kinderarbeit mit. Emissionen und langfristig schadliche Umweltauswirkungen
werden bisher nicht in die kurzfristige Rendite eingepreist.

Da ware es doch sinnvoll, wenn die EZB mit gutem Beispiel voranginge und kiinftig nur noch griine
Anleihen aufkauft, kénnte man also meinen. Doch: Kritiker bezweifeln zurecht, ob die EZB der richtige
Treiber fir derartige MaBnahmen ist. ,Die EZB ist schlielich kein klassischer Investor, sondern vor
allem der Preisstabilitdt und der politischen Neutralitdt verpflichtet. Mit den Anleihekdufen diirfen
keine Marktverzerrungen ausgeldst werden®, so Michael Neumann. Bundesbank-Chef Weidmann fiihrt
in seiner Argumentation zudem ein weiteres zentrales Problem an: Was passiert, wenn das
Inflationsziel erreicht ist und die Anleihekdufe beendet werden? Die EZB miisste die erworbenen
Anleihen — auch die nachhaltigen — dann sukzessive verkaufen. Klima- und umweltbewusstes
Wirtschaften konnte durch die EZB daher in jedem Fall nicht dauerhaft gefordert werden, im
schlimmsten Fall wiirde sie den nachhaltigen Projekten und Unternehmen mit dem Verkauf der
Anleihen sogar schaden.

Strafzinsen fiir Sparer: Werden Negativzinsen auf Spareinlagen bald zur Norm?

In den letzten Wochen haufen sich Meldungen (ber Strafzinsen fiir Sparer. Eine Untersuchung von
biallo.de ergab, dass bereits 59 Banken Strafzinsen von Privatkunden verlangen, die Volksbank
Fiirstenfeldbruck sogar ab dem ersten Euro. Die Comdirect verlangt nun als erste Online-Bank
Negativzinsen. Laut Michael Neumann werden diesem Trend weitere Banken folgen: , Negativzinsen
flir Spareinlagen dirften sukzessive zur Norm werden. Einige nennen das Kind zwar nicht beim Namen
und verlangen ,Verwahrentgelte’ oder andere Gebiihren. Das ist fir mich eine Scheindiskussion. Selbst
wenn ich weder Strafzinsen noch Gebihren zahlen muss, faktisch ist die Realverzinsung auf Tages- und
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Festgeldkonten seit Jahren negativ. Das Geld auf diesen Konten wird also schon langere Zeit entwertet
—auch ohne Negativzinsen.”

Bauzinsen gehen leicht nach oben

Trotz der geldpolitischen MaRBnahmen, die die EZB im Herbst beschlossen hatte, um der Wirtschaft
noch einmal Schub zu geben, treten Konjunktur und Inflation im Euroraum weiter auf der Stelle. Die
Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe pendelt weiterhin um die -0,3 Prozent, eine dauerhafte
Aufwartsbewegung ist nicht abzusehen. Der Bestzins fiir zehnjahrige Hypothekendarlehen verharrte
lange Zeit bei 0,46 Prozent und bewegt sich im Dezember marginal nach oben —auf 0,61 Prozent. Der
Anfang einer Trendwende dirfte das allerdings nicht sein. ,Solange im Handelsstreit keine positive
Losung in Sicht ist und auch der ungeklarte Brexit flir Unsicherheit sorgt, gibt es nur begrenztes
Aufwartspotential. Sollte Trump aus wahltaktischen Griinden im Laufe des kommenden Jahres eine
Einigung herbeiflihren, hatte das sicher positive Auswirkungen auf die Konjunktur und kénnte zu einem
splrbaren Zinsanstieg fiihren. Ich erwarte fiir 2020 allerdings eine vergleichbare Zinsspanne wie 2019,
so die Prognose Neumanns.

Tendenz
Kurzfristig: eingeschranktes Aufwartspotenzial
Mittelfristig: schwankend seitwarts

Uber die Dr. Klein Privatkunden AG

Die Dr. Klein Privatkunden AG ist einer der groRten Finanzdienstleister Deutschlands und seit (iber 65 Jahren erfolgreich am
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Dr. Klein seine Expertise kontinuierlich aus und ist mittlerweile deutschlandweit mit rund 550 Beratern vor Ort an {iber 200
Standorten bundesweit vertreten. Die Spezialisten von Dr. Klein beraten nachhaltig, allumfassend und verstandlich in den
Bereichen Baufinanzierung, Versicherung, Ratenkredit und Geldanlage. Dank kundenorientierter Beratungskompetenz und
vertrauensvollen Beziehungen zu rund 400 Kredit- und Versicherungsinstituten sichert Dr. Klein seinen Kunden stets den
einfachsten Zugang zu individuellen Finanzlésungen. Dafiir wird das Unternehmen immer wieder ausgezeichnet. Zuletzt als
,vorbildlicher Finanzvertrieb” und zum fiinften Mal in Folge mit dem ,,Deutschen Fairness-Preis”. Dr. Klein ist eine 100%ige
Tochter des an der Frankfurter Borse im SDAX gelisteten technologiebasierten Finanzdienstleisters Hypoport AG.

Pressekontakt
Dr. Klein Privatkunden AG Kim Runge
Hansestrale 14 PR & Social Media Managerin

23558 Liibeck

Internet: www.drklein.de Tel.: +49 (0)451 / 1408 - 9643
Facebook: www.facebook.com/drkleinag Fax: +49 (0)451 / 140828 - 9643
E-Mail: presse@drklein.de

Vorstand: Michael Neumann (Vors.), Aufsichtsrat: Stephan Gawarecki (Vors.), HRB 4731 Amtsgericht Liibeck
Kinygi Fuchs, Reinhard Straub Ronald Slabke (stv. Vors.), Marco Kisperth USt-IdNr.: DE207938067


http://www.drklein.de/
http://www.drklein.de/
https://www.facebook.com/drkleinag
https://www.facebook.com/drkleinag

